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RELAZIONE SULLA GESTIONE



Premessa

Signori Azionisti,

sottoponiamo alla vostra attenzione per la relativa discussione ed approvazione il bilancio di esercizio
chiuso al 30 giugno 2014.

La perdita dell’esercizio ammonta ad Euro 177.905 ed include ammortamenti per Euro 569.490.

Gli amministratori hanno redatto il bilancio nella prospettiva della continuazione dell’attivita sul
presupposto che si realizzi, entro il termine previsto dallo statuto sociale, loperazione rilevante.



Organi Sociali

Consiglio di Amministrazione

Presidente Giovanni Cavallini
Vice Presidente Attlio Arietti
Consigliere Matteo Tiraboschi

Collegio Sindacale

Presidente Roberto Schiesari

Sindaci effettivi Rosella Colleoni
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Informazioni generali e andamento dell’attivita

Industrial Stars of Italy S.p.A. € un veicolo societario contenente esclusivamente cassa, appositamente
costituito con P'obiettivo di repetire risorse finanziatie necessarie e funzionali a selezionate ed acquisire,
in un otizzonte temporale di massimo 24 mesi, una societd operativa con la quale dar luogo ad
un’aggregazione (c.d. business combination). Tale tipologia di oggetto sociale implica pertanto che la
situazione contabile della Societi permanga strutturalmente caratterizzata da linearita e stabilita fino

all’avverarsi della suddetta aggregazione.

Eventi di rilievo avvenuti durante Pesercizio concluso il 30 giugno 2014

Industrial Stars of Italy S.p.A, ¢ stata costituita il 30 aprile 2013 (gia Italian Stars of Italy S.p.A) e le relative
azioni sono state ammesse alla negoziazione sul mercato AIM Italia gestito da Borsa Italiana il 18 luglio
2013, data inizio negoziazioni 22 luglio 2013.

Gli Amministratori di Industrial Stars of Italy S.p.A. hanno avviato Pattivita di ricerca e selezione di una
potenziale societa operativa (c.d. societd targef). 1.’obicttivo & quello di fondersi con una societa con eguity
value compreso tra 50 e 200 milioni di euro attiva in uno dei settori di eccellenza del Made in Italy (come
Ialimentare, la meccanica, il settore vinicolo, 'abbigliamento, i macchinari, il design e Parredamento, la
domotica e i beni di lusso) e caratterizzata da un buon potenziale di crescita e prospettive di crescita
internazionale.

Nel cotso dell’esercizio gli amministratoti hanno contattato numerose societa potenzialmente destinatarie
delliniziativa SPAC e hanno incontrato circa 60 di esse al fine di effettuarne la valutazione e verificare la
possibilita di concludere con le medesime 'operazione rilevante.

Si segnala, in particolare, che sono stati sottoscritti accordi di riservatezza con potenziali farger al fine di
avviare le attivita di analisi preliminari per Iindividuazione dell’'unica societa con cui porre in essere

Poperazione tilevante.
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Eventi successivi al 30 giugno 2014

Non si segnalano fatti di rilievo avvenuti dopo il 30 giugno 2014. Gli Amministratoti continueranno ad

intensificare ed espandere I'area di selezione delle potenziali societa target.

Principali rischi ed incertezze cui la Societa & esposta

I fattori di rischio ed incertezza, diversi dai rischi specifici relativi al raggiungimento dell’oggetto sociale,
cui la Societi ¢ esposta sono essenzialmente correlati alla variazione dei tassi di interesse, essendo gli
interessi maturati e maturandi sui depositi bancari vincolati 'unica fonte di finanziamento dellattivita

operativa.

Rapporti con parti correlate

La Societa non ha intrattenuto rappotti con le parti cotrelate nell’esercizio chiuso al 30 giugno 2014.

Altre informazioni

Al senst dell’articolo 2428 comma 2, numeri 3 e 4, del Codice Civile si da atto che la Societa:
- non detiene, né ha detenuto nel corso del periodo azioni o quote di societa controllanti anche per
tramite di societa fiduciaria o per interposta persona;
- non ha acquistato o alienato nel corso dell’esercizio azioni o quote di societa controllanti, neanche

per tramite di societa fiduciatie o per interposta persona.
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Proposta di approvazione del bilancio e di destinazione del risultato di esercizio
Signoti azionisti,

Vi proponiamo di approvare il Bilancio di Esercizio al 30 giugno 2014 redatto in conformita al dettato
degli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile interpretati ed integrati dai principi contabili nazionali

emanati dall’Organismo Italiano di Contabilita.
Vi proponiamo inoltre di tinviare a nuovo la perdita di esercizio di Euro 177.905.
Milano, 18 settembre 2014
Per il consiglio di amministrazione

presidente
Giovanni Cavallini



STATO PATRIMONIALE, CONTO ECONOMICO,
RENDICONTO FINANZIARIO
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Stato patrimoniale attivo

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni

| I Immatenali
1) Costi di impianto e amplizmento
2) Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita
3) Disitti di brevetto industrale ¢ di utilizzo di operc dell'ingegno
4) Concessioni, licenze, marchi ¢ diritt simili
5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti
T) Altre

II. Materiali
1) Terreni e fabbricati
2) Impianti ¢ macchinario
3) Attrezzature industriali e commerciali
4) Altri beni
5) Immobilizzazioni in corso e accont

H1. Finanggarie
1) Partecipazioni
2) Credid
3) Altri dtoli
4) Azioni propric

C) Attivo circolante

1. Rimanenze

1L Creditr
1) Verso clienti
2) Verso impresc controllate
3) Verso imprese collegate
4) Verso imprese controllanti
4-bis) Crediti tributari
|- entro 12 mesi
4-ter) Imposte anticipate
5) Verso altd
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

11 Aurivitd finanzgarie che non costituiscono immobilizzagioni
IV Disponibilita ligurde
1) Depositi bancari e postali
- Depositi bancari ¢ postali con vincolo di utilizzo
- Depositi bancar ¢ postali senza vincolo di utilizzo

2) Asscgni
3) Denaro e valor in cassa

Torale attive arcolante
D) Ratei e risconti

Totale attivo

10

30 giugno 2014

| 569.490
10.315
559.175 |
|
569.490
393.900
392,759
150 |
1.000
50.739.682
50.050.000
689.335
347
51.133.591
51.703.081 |



Stato pattimoniale passivo

A) Patrimonio netto
1. Capitale sociale
I1. Riserva da sovrapprezzo delle azioni
111. Riserva di rivalutazione
IV. Riserva legale
V. Riserve statutarie
VL. Riserva per azioni propric in portafoglio
VII. Altre riserve
VLUt (Perdite) portate a nuovo
IX. Utlie (Perdita) dell'esercizio

Totale Patrimonio Netto

B) Fondi per rischi e oneri

1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) Fondi per imposte, anche differite

3) Altri

_- Totale Fondi per rischi e oneni
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debid
1) Obbligazioni
2) Obbligazioni convertibili
3) Debiti verso soci per finanziamenti
4) Debiti verso banche
5) Debiti verso altd finanziaton
| 6) Acconti
7) Debiti verso forniton
- entro 12 mesi
8) Debiti rappresentati da titoli di credito
9) Debiti verso imprese controllate
10) Dcbiti verso imprese collegate
11) Debiti verso controllanti
12) Debiti tributari
- entro 12 mesi
13) Debiti verso istitut di previdenza e di sicurezza sociale
- entro 12 mesi
14) Altri debiti
- entro 12 mesi

Totale

E) Ratei e riscond

1

30 giugno 2014

650.500
50.899.500|
(177.905)
51.372.005 |
|
330.986
312.991
2,043
606
15.346
51.703.081
51.703.081



Conto Economico

A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

2) Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati ¢ finiti

3) Varazioni dei lavori in corso su ordinazione
4) Increment di immobilizzazioni per lavori inteeni
5) Altri icavi e proventi

B) Costi della produzione
6) Per matede prime, sussidiarie, di consumo e merci
7) Per servizi
8) Per godimento di beni di terzi
9) Per 1l personale
10) Ammortamenti ¢ svalutazioni
) ammortamento immobilizzazioni immateriali
b) ammorramento immobilizzazioni materiali
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) Svalutazione credit compresi nell'attivo circolante

11) Vanazioni delle imanenze di materie prime, sussidiadie, di consumo ¢ merci

12) Accantonamento per rischi
13) Altn accantonamenti
14) Onerni diversi di gestione

| Totale costi della produzione

| Differenza tra valore ¢ costi di produzione (A - B)

C) Proventi e oneri finanziari

15) Proventi da partecipazioni

16) Altri proventi finanzian
a) da crediti iscritt nelle immobilizzazioni
b) da utoli iscritti nelle immobilizzazioni
¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante
d) diversi dai precedenti:
- altri

17) Interessi e alt oneni finanziar:

17-bis) Utili ¢ perdite su cambi

Totale provenu ¢ oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) Rivalutazioni
| 19) Svalutazioni

Totale retuifiche di valore di attivitd finanziage

E) Proventi ¢ oneri straordinari
20) Proventi
21) Oneri

| Totale delle partite straordinaric
Risultato prima delle imposte
22) lmi)oslc sul reddito dell'esercizio
23) Utile (Perdita) deli'esercizio

Milano, 18 settembre 2014
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30 giugno 2014 |

(769,479-)

(569.490) |
(569 490)

(3.054)
(1.342.023),
(1.342,023)

1.164.118

1.164.118

1.164.118

(177.905)

(177.905)

Per il consiglio di amministrazione

I} presidente

ot unni ‘J\HH/A/



Rendiconto Finanziario 30 giugno 2014 |

FLUSSI FINANZIAR]I DERIVANTI DALLA GESTIONE

A REDDITUALE -
EBIT (1.342.023) '
Ammortament dell'esercizio 569.490
Vanazione del capitale drcolante netto (62.923)
Interessi attivi 1.164.118

| |
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) . 328.662
p. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA'
D'INVESTIMENTO
Investimenti netti (costi di quotazionc) | (1138 980)I
; Flusso finanziario del'attivita di investimento (B) (1138.980)|

¢. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' DI
FINANZIAMENTO
Versamento soci a capitale sociale ¢ riserva sovrapprezzo azion 51.550.000

: Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento ©) 51.550.000 |
INCREMENTO DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE (At B # C) 50.739.682
| Posizione finanziaria netta al 30 aprile 2013 0
Flusso di cassa generato nel periodo 30 aprile 2013 - 30 giugno 2014 50.739.682
Posizione finanziaria netta al 30 giugno 2014 50.739.682

Milano, 18 settembre 2014

Per il consigliv di amministrazione

1l presidente

Crvanm Cavalling
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NOTA INTEGRATIVA
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INTRODUZIONE

Viene presentata all'attenzione dell'Assemblea degli azionisti della Industrial Stars of Italy S.p.A. (nel
seguito anche la “Societa”) la presente Nota Integrativa che costituisce parte integrante del bilancio
d'esercizio, unitamente allo Stato Patrimoniale ed al Conto Economico

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 30 giugno 2014 corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
regolarmente tenute ed € stato compilato secondo principi di redazione e ctiteri di valutazione conformi
alla normativa del Codice Civile, interpretata ed integrata dai principi contabili predisposti dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commertcialisti e degli Esperti Contabili, cosi come modificati dai documenti
emanati dall’Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.); esso é costituito dallo Stato Patrimoniale,
preparato in conformita allo schema previsto dagli artt. 2424 e 2424 bis del Codice Civile, dal Conto
Economico, preparato in conformita allo schema di cui agli artt. 2425 e 2425 bis del Codice Civile, e dalla
presente Nota Integrativa.

I bilancio & corredato dal rendiconto finanziatio redatto per fornire una migliore informativa sulla
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa.

In osservanza dei postulati generali della chiarezza e della rappresentazione veritiera e corretta:

la valutazione delle voci ¢ stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione
dell'attivita nonché tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo.
Nonostante la durata della societa sia fissata alla scadenza del 24° mese dalla data di ammissione delle
azioni ordinarie della Societa sul sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia (18 luglio 2013), gli
amministratori hanno redatto il bilancio applicando i ptincipi contabili di un’impresa in esercizio sul
presupposto che venga realizzata, nel termine previsto dalla statuto sociale, loperazione rilevante.

sono stati indicati esclusivamente gl utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio;

- sono stati considerati i proventi e gli oneri di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la
chiusura di questo;

- per quanto riguarda le informazioni in merito alla natura dell’attivitd di impresa, ai fatti di rilievo
avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio ed ai rapporti con patti correlate si rimanda a quanto illustrato
nella relazione sulla gestione.

Non si sono vetificati casi eccezionali che hanno reso necessatio il ricorso a deroghe ai principi di
redazione e di valutazione.

Il presente bilancio d’esercizio ¢ stato sottoposto a revisione legale; Pattivita di revisione legale & svolta
da KPMG S.p.A. ai sensi dell’art. 14, comma 1 del Decreto Legislativo 27 gennaio 2010, n.39.

CRITERI DI VALUTAZIONE

&

Immobilizzazioni immateriali
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Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli oneri accessoti di
diretta imputazione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso del periodo, imputati
direttamente alle singole voci.

1 costi di impianto e di ampiamento, sono ammottizzati in due anni, corrispondenti alla durata della Societa.

Le altre immobilizzazioni, costituite dagli oneri pluriennali di collocamento sul mercato di negoziazionc
AIM Italia ed i costi di realizzazione del sito web, sono altresi ammortizzati in un periodo di due anni.

ualora alla data di chiusura del periodo un’immobilizzazione risulti di valore durevolmente infetiore a
p

quello di carico, questa viene conseguentemente svalutata. Qualora i motivi della rettifica vengano meno,
il valore originario viene ripristinato.

Crediti

I crediti sono iscritti al loro presumibile valore di realizzo.

Disponibilita liquide

Sono iscritte in bilancio 2l valore nominale.

Patrimonio Netto

Rappresenta la differenza tra tutte le voci dell'attivo e quelle del passivo, determinate secondo i criteti di
valutazione applicati, considerando Pesigenza contabile di bilanciamento tra le sezioni Attivo e Passivo
dello Stato Patrimoniale.

Debit

Sono iscrittt al valore nominale.

Ricavi e costi

I ricavi e i costi sono imputati a conto economico secondo il criterio della competenza economica e nel
tispetto del principio della prudenza.

Imposte sul reddito, attivita e passivita fiscali

Le imposte cotrenti sono determinate secondo le aliquote ¢ le norme vigenti. Le eventuali immposte
differite sono isctitte nel Fondo per imposte sulla base dell’aliquota fiscale teorica. Nel rispetto del
principio della prudenza le imposte anticipate non sono rilevate qualora manchi una ragionevole certezza
dell’esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporance deducibili, di un reddito
imponibile non infetiore al’ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

C-
6"V
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MOVIMENTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI

I moviment delle immobilizzazioni immateriali e finanziarie sono evidenziati nelle tabelle qui di seguito
riportate:

Immobilizzazioni Immateriali

Descricgone Increments/ decrementi A’;”:g?;;;: al Saldo al 30.06.2014
Costi di impianto e ampliamento 20.630 (10.315) 10.315
Altre immobilizzazioni
- Oneri di collocamento nel mercato AIM 1.115.250 (557.625) 557.625
- Costi per realizzazione del sito web 3.100 | (1.550) 1.550
TOTALI B 1.138.980 (569.490) 569.490 |

COSTI D'IMPIANTO E D'AMPLIAMENTO, DI RICERCA, SVILUPPO E PUBBLICITA

I costi di impianto e ampliamento ammontano ad Euro 20.630 e sono stati iscritd nelPattivo con il
consenso del Collegio Sindacale. Essi sono ammortizzati per un periodo di due anni, corrispondenti alla
durata della Societa.

ALTRE IMMOBILIZZAZIONI

Le altre immobilizzazioni ammontano ad Euro 559.175 ¢ sono costituite dagli oneri pluriennali di
collocamento sul mercato di negoziazione AIM Italia per Euro 557.625 e dai i costi di realizzazione del
sito web per Euro 1.550. Esse sono ammortizzate per un periodo di due anni, cotrispondent alla durata
della Societa.

RIDUZIONE DI VALORE APPLICATE ALLE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Non é stata operata alcuna riduzione di valore alle immobilizzazioni immateriali, alla data di chiusura
dellesercizio, in quanto il loro valore non risulta inferiore a quello indicato nel presente bilancio.

-

GO
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VARIAZIONI INTERVENUTE NELLE VOCI DELL'ATTIVO E DEL PASSIVO DELLO STATO
PATRIMONIALE
Crediti

La Societa vanta crediti per complessivi Euro 393.909 che sono cosi suddivisi:

| Saldo al 30.06.2014 | Entro 12 mesi Oltre 12 mesi
Crediti tributari B
- Credito Iva 159.936 159.936
- Ritenute subsite su interessi attivi bancari 232823  232.823,00 :
Crediti verso altri (deposito cauzionale ed anticipo
a fornitore) o 1.150 150 1.000
TOTALI 393.909 392.909 1.000
Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide presentano un saldo di Euro 50.739.682 e consistono nelle giacenze nelle casse
sociali e sui depositi bancari al 30 giugno 2014, come nel seguito specificato:

Cassa Euro 347
Conti cotrent vincolati Euro 50.050.000
Competenze maturate su ¢/c¢ vincolati Euro 98.100
Conto cotrente ordinario Euro 591.235
Totale Euro 50.739.682

I fondi di cui ai conti cotrenti vincolati sono depositati presso Monte dei Paschi di Siena, Unipol e Cassa
di Risparmio di Bra con rendimenti compresi tra 1.85% e 2.55%.

Al sensi dell’articolo 7 dello Statuto Sociale le somme depositate sui conti correnti vincolati possono
essere utilizzati esclusivamente nei seguenti casi e previa autorizzazione dell’Assemblea:

- at fini delPoperazione rilevante;

- in caso di scioglimento e conseguente liquidazione della Societs;

- ai fini della restituzione ai soci che esercitano il recesso.

"
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Patrimonio netto

11 Patrimonio Netto ha subito la seguente movimentazione:

Capitale soviale ::z;;fv:;o ?;ggg; ;Z Totale
Costitugione della societd _
- azionispeciali 120.000 i 120000
Assemblea del 19 gingno 2013 -
- aztoni ordinarie 500.500 49.549.500 50.050.000
- azioni speciali 30.000 1.350.000 - 1.380.000
- Risultato dell'esercizio al 30 giugno 2014 o B - (177.905) (177.905)
Valote al 30 giugno 2014 650.500 |  50.899.500 | (177.905)]  51.372.095

Il capitale sociale sottoscritto e versato al 30 giugno 2014 ammonta ad Euro 650.500 ed & composto da:
- 1. 5.005.000 azioni ordinarie, sottoscritte per un valote nominale di Euro 500.500 e sovrapprezzo

pari a Euro 49.549.500
- n. 150.000 azioni speciali, sottosctitte per un valore nominale pari ad Euro 150.000 ed un

sovrapprezzo pari ad Euro 1.350.000
Le azioni sono interamente sottosctitte ¢ liberate.

I1 capitale sociale deliberato al 30 giugno 2014 ammonta ad Euro 872,272 e risulta superiore al Capitale
Soctale sottoscritto per Euro 221.772 mmporto al servizio della conversione dei warrant denominati
“Warrant Industrial Stars of Italy §.p.A.” abbinati gratuitamente alle azioni ordinarie sottoscritte nel corso
dell’operazione di collocamento e di ammissione alla quotazioni sul’ AIM Italia.

Si riporta nel seguito P'origine, la possibilita di utilizzazione e distribuzione, delle voci che compongono
il patrimonio netto:

. Impor)o Possibilit Onota dispontbile
_ ulilizzazione

Capitale 650.500

Riserva di Capitale B -
- Riserva da sovrapprezzo 50.899.500, A-B-C 50.899.500
TOTALI _ 51.550.000 50.899.500
Quota non distribuibile per copertura perdite e (177.905)
Quota non distribuibile per costi

di impianto e ampliamento (20.630)
TOTALE non distribibile (198.535)

Possibilita di utilizzazione:
A: per aumento di capitale
B: per copertura perdite

C: per distribuzione ai soci

In caso di scioglimento della Societa le modalita di distribuzione ai soci della riserva da sovrapprezzo
sono regolamentate dall’articolo 29 dello Statuto Sociale.

<
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Debiti

Sono iscritti in bilancio con saldo di Euro 330.986 e sono cosi composti:

) Saldo al 30.06.2014

Debiti verso fornitori - _ 312991
Fomitor 5208

- Fattute da ricevere - 260.709

Debiti tributari - _ 2043
Debiti verso istituti di previdenza 606
Altri debiti 15.346
TOTALI B | ) 330.986

Tutti 1 debiti hanno scadenza entro i 12 mesi.

Le fatture da ricevere sono essenzialmente riferite a prestazioni di terzi, a consulenze professionali ed
alla commissione di performance dovuta a Banor.

La voce debiti ttibutari risulta prevalentemente composta dal debito verso I'erario per ritenute su redditi
di lavoro autonomo.

La voce debiti verso istituti previdenziali ed assistenziali risulta costituita dai debiti verso PINPS e
PINAIL.

Gli altri debiti si riferiscono principalmente ai debiti pet spese da rimborsate agli amministratori.

IMPOSTE SUL REDDITO

Imposte correnti

Per Pesercizio chiuso al 30 giugno 2014 non sono dovute imposte. Si riporta nel seguito il prospetto di
sintesi del calcolo fiscale:

Imporii in Euro IRES IRAP

Risultato prima delle imposte (177.905) (177.905)
Differenze permanenti 10.650 (1.118.118)
Differenze temporanee 16.120 0
Base imponibile (151.135) (1.296.023)

Imposte differite ed anticipate

Non sono presenti elementi di reddito che prevedano la rilevazione di imposte differite.

Le imposte anticipate IRLS sono relative alle differenze temporanee, alla perdita fiscale dell’esercizio ed
al beneficio fiscale denominato “Aiuto per la Crescita Economica” ACE, collegato alla capitalizzazione
della societa, come meglio specificato nella sottostante tabella:

&
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Importi in Euro Saldo iniziale Incrementi Diminuzioni | Saldo finale

Compensi amministratoti non corrisposti 0 16.120 0 16.120
Deduzione ACE 0 1.449.778 0 1.449.778
Perdita fiscale dell’esercizio 0 151.135 0 151.135
Totale base di calcolo 0 1.617.033 0 1.617.033
Imposte anticipate - IRES 0 444.684 0 444.684

Per ragioni di prudenza le imposte anticipate non sono state rilevate alla data di chiusura del bilancio.

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI POSSEDUTE

Al 30 giugno 2014 nessuna partecipazione in altra societd ¢ detenuta in forma diretta, indiretta o per
interposta persona da Industrial Stars of Italy S.p.A.

CREDITI E DEBITI DI DURATA SUPERIORE Al 5 ANNI E DEBITI ASSISTITI DA GARANZIE REALI SU BENI
SOCIALI, RIPARTIZIONE GEOGRAFICA DEI DEBITI E DEI CREDITI

Non risultano iscritti in bilancio crediti e debiti di durata supetiore a 5 anni né debiti assistiti da garanzie
reali su beni sociali.
Tutti 1 crediti e i debiti operativi detivano dall’esercizio dell’attivita sociale svolta in Italia.

VARIAZIONI SIGNIFICATIVE NEI CAMBI VERIFICATESI SUCCESSIVAMENTE ALLA CHIUSURA DEL
PERIODO

Non si sono verificate significative vatiazioni nei cambi successivamente alla chiusura dell’esercizio.

CREDITI E DEBITI RELATIVI AD OPERAZIONI CHE PREVEDONO L’OBBLIGO PER L’ACQUIRENTE DI
RETROCESSIONE A TERMINE

Non risultano iscritti in bilancio crediti o debiti relativi ad operazioni che prevedono P'obbligo per
'acquirente di retrocessione a termine.

e
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ONERI FINANZIARI CAPITALIZZATI

Al 30 giugno 2014 non risultano imputati oneri finanziari ai valori iscritti nell'attivo dello Stato
Patrimonuale.

CONTI D'ORDINE E ALTRI IMPEGNI

Non tisultano iscritti conti d’ordine e altri impegni al 30 giugno 2014.

PROVENTI DA PARTECIPAZIONI DIVERSI DAI DIVIDENDI

Al 30 giugno 2014 non risulta conseguito alcun provento di cui all'art. 2425, n. 15) C.C. non detenendo
la Societa alcuna partecipazione.

SUDDIVISIONE DEGLI INTERESSI E DEGLI ALTRI ONERI FINANZIARI

La voce Proventi finanziari del conto economico presenta un saldo di Euro 1.164.118, e risulta composta
da interessi attivi maturati sui conti cotrenti della Societa.

COMPOSIZIONE DELLA VOCE PROVENTI E ONERI STRAORDINARI DEL CONTO ECONOMICO

La Societa non ha conseguito proventi e oneri straordinari nell’esercizio concluso il 30 giugno 2014.

COMPENSI SPETTANTI AD AMMINISTRATORI E SINDACI

Il compenso annuale deliberato a favore dellorgano amministrativo € pari ad Euro 82.000.
Il compenso annuale spettante al Collegio Sindacale ammonta ad Euro 23.000.
Il compenso annuale spettante alla societa di Revisione ammonta ad Euro 4.000.
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AZIONI DI GODIMENTO, OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI IN AZIONI E TITOLI O VALORI SIMILI EMESSI
DALLA SOCIETA

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

NUMERO E CARATTERISTICHE DEGLI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA, CON
INDICAZIONE DEI DIRITTI PATRIMONIALI E PARTECIPATIVI CHE CONFERISCONO E DELLE
PRINCIPALI CARATTERISTICHE DELLE OPERAZIONI RELATIVE

La Societa ¢ stata costituita il 30 aprile 2013 ¢ ammessa sul sistema di negoziazione AIM Italia, gestito da
Borsa Italiana S.p.A., il 22 luglio 2013 mediante collocamento di n. 5.005.000 azioni ordinarie senza
indicazione di valore nominale per un prezzo di sottoscrizione complessivamente pati ad Euro
50.050.000. Nell’ambito del medesimo collocamento sono stati emessi n. 2.502.500 warrant (denominati
“Warrant Industrial Stars of Italy S.p.A.”) abbinati gratuitamente in rapporto 1:2 alle azioni ordinarie.

Le modalita di trasferimento, i diritti patrimoniali e partecipativi di tali strumenti finanziari e delle azioni

speciali seguono quanto previsto dallo Statuto Sociale, dal Regolamento Warrant e, ove non
espressamente indicato, dalle relative disposizioni di legge.

FINANZIAMENTI EFFETTUATI DAI SOCI ALLA SOCIETA, RIPARTITI PER SCADENZE E CON SEPARATA
INDICAZIONE DI QUELLI CON CLAUSOLA DI POSTERGAZIONE RISPETTO AGLI ALTRI CREDITORI.

L.a Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

STRUMENTI FINANZIARI

I.a Societa non ha fatto ricorso all’uso di strumenti finanziari derivati nel corso dell’esercizio.

VALORE E TIPOLOGIA DEI BENI E DEI RAPPORTI GIURIDICI COMPRESI IN CIASCUN PATRIMONIO
DESTINATO AD UNO SPECIFICO AFFARE, IVI INCLUSI QUELLI APPORTATI DA TERZI, CRITERI
ADOTTATI PER LA IMPUTAZIONE DEGLI ELEMENTI COMUNI DI COSTO E DI RICAVO, E IL
CORRISPONDENTE REGIME DELLE RESPONSABILITA. FINANZIAMENTI DESTINATI AD UNO
SPECIFICO AFFARE.

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

6/%
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PROVENTI DI CUI AL TERZO COMMA E BENI DI CUI AL QUARTO COMMA DELL’ART. 2447 DECIES

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

OPERAZIONI REALIZZATE CON PARTI CORRELATE (ART. 2427 — 22BIS DEL CODICE CIVILE)

La Societa non ha posto in essere opetazioni con patti correlate.

NATURA ED OBIETTIVO ECONOMICO DI ACCORDI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
(ART. 2427 — 22TER DEL CODICE CIVILE)

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

OPERAZIONI DI LOCAZIONE FINANZIARIA

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

RISULTATO DELL’ESERCIZIO 30 APRILE 2013 - 30 GIUGNO 2014

La perdita dell’esercizio chiuso al 30 giugno 2014 ¢ pari ad Euro 177.905.

Milano, 18 settembre 2014
Per il consiglio di amministrazione

Il presidente
Giovanni Cavallini

ol
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INDUSTRIAL STARS OF ITALY S.p.A.

Sede legale in Milano, via Senato, 20

Capitale sociale Euro 650.500,G0 i.v.

Codice fiscale e numero iscrizione Registro delle Imprese di Milano
082408709867

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
EX ART. 2428, CODICE CIVILE
al bilancio d’esercizio al 30 giugno 2014

AlfAssemblea degli azionisti.

Nella presente relazione & evidenziata lattivita svolta dal Collegio sindacale
nel’adempimento dei propri doveri ai sensi dellarticoloc 2429, secondo
comma, del Codice Civile.

L'attivita di revisione legale dei conti di cui al D.Lgs. 27 gennaic 2010 n. 39 ¢
affidata alla societa di revisione Kpmg S.p.A.

A) ATTIVITA’ SVOLTA

La nostra attivita nel corso dell'esercizio & stata ispirata alle norme di legge ed

alle norme di comportamento del Collegio sindacale raccomandate dal

Consiglio nazionale dei Dottori commercialisti ed Esperti contabili.

L'attivitz di vigilanza & stata svolta durante le riunioni periodiche, ove il

Collegio ha preso conoscenza dell'evoluzione dell'attivita svolta nel corso

dell'esercizio, nonché con contatti informali avuti con ’Organo amministrativo

della societa, i cui rapporti sono ispirati alla piena collaborazione reciproca,
nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati. Di tali riunioni sono stati redatti
appositi verbali, riportati sul relativo libro sociale.

Il Collegio sindacale ha accertato che le scelte assunte dall'Organo

amministrativo sianoc avvenute nel rispetto delle leggi vigenti e per il

perseguimento lecito dell'oggetto sociale indicato nel vigente statuto.

in particolare, riferiamo quanto segue;

a) abbiamo ottenuto dagli amministratori, con periodicita almeno semestrale,
informazioni sufficienti sul generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla societa, a tale
proposito, possiamo ragionevoimente affermare che tali operazioni sono
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conformi alla legge e allo statuto sociale e non appaiono manifestamente
imprudenti, azzardate, in potenziale conflittc d interesse o in contrasio
con le delibere assunte dallAssemblea dei soci o tali da compromettere
lintegrita del patrimonio sociale;

abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra
competenza, sull'adeguatezza della struttura organizzativa delia societa e
sul rispetto dei principi di corretta amministrazione; a tale riguardo, non
abbiamo particolari osservazioni da riferire;

abbiamo valutato e vigilato sulladeguatezza del sistema di controllo
interno e del sistema amministrativo-contabile, che riteniamo affidabile a
rappresentare correttamente i fatti di gestione;

abbiamo tenuto contatti con gli esponenti della societa di revisione e non
sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati
nelia presente relazione;

non abbiamo rilevato l'esistenza di operazioni atipiche (o inusuali),
effettuate dalla societa, con terzi o con “parti correlate”,

nel corso dell'attivitd di vigilanza svolta, come sopra descritta, non sono
emersi ulteriori fatti significativi tali da richiederne la segnalazione nella
presente relazione, né sono state rilevate omissioni e/o fatti censurabili e/o
irregolarita rimaste insanate, o non ancora definite, tali da essere oggetto
di informazione all’Assemblea o di denuncia al Tribunale;

non sono pervenute denunce dei soci ex articolo 2408 del Codice Civile,
né sono state fatte denunce ai sensi dell’articolo 2409;

su espressa dichiarazione degli amministratori, confermata dalla societa
incaricata della revisione contabile, si rileva che alla stessa (e a soggetti
legati a quest'utima da rapporti continuativi) non sono stati conferiti
ulteriori incarichi;

come pud desumersi dalla lettura del relativo documento, la relazione
della societa di revisione legale KPMG Spa, emessa in data odierna ed
alla quale si rimanda, esprime un giudizio positivo sul progetto del bilancio
d'esercizio, senza rilievi né richiami d'informativa;

Pattivita di vigilanza sopra descritta € stata svolta nelle riunioni del Collegio
e assistendo alle Assemblee degli azionisti e alle riunioni del Consiglio di
amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e
regolamentari che ne disciplinano il funzionamento.

B} BILANCIO D’ESERCIZIO
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Il bilancio, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla nota
integrativa, & redatto in conformita agli articoli 2423 e seguenti del Codice
Civile; evidenzia una perdita d’esercizio di Euro 177.905.

L'Organo amministrativo ha altresi redatto la nota integrativa con le
informazioni richieste dall'articolo 2428, punti 3) e 4) del Codice Civile.
L’'organo amministrativo ha infine fornito informativa riguardo ai fatti di rilievo
avvenuti nell’'esercizio e nei primi giorni dell'esercizio in corso e segnatamente
lavvio delle negoziazioni delle azioni ordinarie e dei warrant emessi dalla
societa sull'AlM italia a partire dal 22 luglio 2013.

Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del
bilancio, abbiamo vigilato sullimpostazione generale data allo stesso, sulla
sua generale conformita alla legge per quanto riguarda la sua formazione e
struttura; a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.
Abbiamo prestato il nostro assenso, ai sensi dell'articolo 2426, n. 5) del
Codice Civile, in merito all'iscrizione all’attivo del bilancio dei costi di impianto
e di ampliamento (residui Euro 10.315), considerato anche il piano di
ammortamento coerente con la durata della Societa.

Infine, verificata la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui
abbiamo conoscenza a seguito dellespletamento del nostro incarico, e
considerando anche le risultanze dellattivita svolta dalla societa di revisione
legale contenute nell'apposita relazione emessa in data odierna, richiamando
quanto riportato nei paragrafi che precedono, riteniamo che non sussistano
ragioni ostative all'approvazione da parte Vostra del progetto di bilancio per
I'esercizio chiuso al 30 giugno 2014, cosi come & stato redatto e proposto
dal’Organo amministrativo, ivi compresa la proposta — conforme ai dettami di
legge e di statuto — di rinvio a nuovo della perdita di esercizio di Euro
177.905.-

Milano, 26 settembre 2014

(Roberto Schiesari) %\OM %%M/L,'

(Rosella Colleoni) % @I
(lvano Pelassa) ﬂjw«» E jm)
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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs.

27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti di
Industrial Stars of Italy S.p.A.

Abbiamo svolto la revisione contabile del primo bilancio d’esercizio di Industrial Stars of
Italy S.p.A. chiuso al 30 giugno 2014. La responsabilita della redazione del bilancio in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
amministratori di Industrial Stars of Italy S.p.A.. E’ nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende ’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a

supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio professionale.

3 A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio di Industrial Stars of Italy S.p.A. al 30 giugno
2014 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale
e finanziaria e il risultato economico di Industrial Stars of Italy S.p.A. per ’esercizio

chiuso a tale data.

4 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge compete agli amministratori di Industrial Stars of Italy
S.p.A.. E’ di nostra competenza I’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione
sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione € coerente con il bilancio d’esercizio di Industrial

Stars of Italy S.p.A. al 30 giugno 2014.
Milano, 26 settembre 2014
KPMG S.p.A.

Paola Maiorana
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